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Des prix qui restent fermes

Les deux derniéres semaines de septembre 2010 s'acc  ompagnent d'une bonne tenue des cours aussi bien po ur le sucre brut que le sucre blanc :
La demande actuelle en sucre brut étant plus import  ante que celle en sucre blanc, les cours du marché new-yorkais s'apprécient Iégerement (+1,3
%) tandis que ceux du marché londonien restent asse  z stables (-0,8%). Cette conjoncture favorise égale  ment une baisse de la valeur de la prime de
blanc (p.3) qui atteint désormais un peu plus de 80 $/t (en considérant une base Mars/Décembre suite &  l'arrivée a échéance du terme d'octobre).
Le 01 octobre, la tonne de sucre blanc - livraison décembre 2010 - cotait 602 $/t (441 €/t) tandis que le sucre brut se négociait 515 $/t (378 €/t) -
livraison mars 2011. Cette fermeté des cours a prob  ablement été influencée par I'évolution des taux de change et notamment par la forte
dépréciation du dollar vis a vis de I'ensemble des autres devises (p.7) suite a la publication de stat  istiques décevantes le chémage et I'immobilier
aux USA.

Au niveau énergétique (p.4), et sous l'impulsion de l'appréciation des cours du pétrole (78 $/baril dé  sormais), les prix de I'essence US s'apprécient
et cote désormais 53%/hl.

L'évolution baissiere constatée sur le marché des ¢ éréales (p.5), notamment en ce qui concerne les pri  x du mais, semble avoir pesé sur le marché
de I'éthanol américain : celui-ci cote désormais un peu plus de 50 $/hl.

Au niveau brésilien et au regard des volumes record de sucre exporté sur les mois de juillet, aout et septembre, les cours de I'éthanol brésilien est
en hausse : I'éthanol anhydre brésilien se négocie actuellement 67-68 $/hl. Méme tendance en Europe ou  les prix de I'éthanol cotent environ 63 €/hl
(cotation Rotterdam FOB T2).

Pour finir, on note une baisse de l'indice supramax du BDI qui atteint 1850 points.
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SUGAR #11 and #5 - Prices ite sugar prices on the past two weeks US DIt
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SUGAR #11 & #5 - Open interest + Fund's positions

Average weekly Open Interest per settling date cont  ract (1 lot= 50t)

#11 Raw sugar #5 White sugar

Mar10-R May 11 -R Jul11-R
@ Previous week B Current week

Mar 11 -W May 11 -W Aug 11 -W
@ Previous week B Current week ‘

#5 Average weekly open interest
Week n-1 Week n Diff (lots) Diff (%)

#11 Average weekly open interest
Week n-1 Week n Diff (lots) Diff (%)

Oct10-R 71589 20907 -50682.4 -71% Dec 10 -W 29.6 30.6 1.0 3%
Mar 10 -R 294970 308022 13051.6 4% Mar 11 -W 13.7 16.8 3.1 23%
May 11 -R 67572 71163 3591.4 5% May 11 -W 5.0 5.4 0.4 8%
Jul 11 -R 89264 92234 2970.4 3% Aug 11 -W 4.5 4.9 0.4 9%
Total 635365 | 603472 | -31893.4 -5% Total 54 59 5.0 9%

(NLFP), Open Interest (Ol)  and #11 front term prices
since January 2006 - source CFTC USDIt.
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SUGAR #1171 - White premium + Prices in local currencies

White premium on near term in USD/t
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Contract#11 price changes since week#01 2006 in loc

al currencies (weekly based)
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Contract#11 sugar price changes from past week and from week#01 2006 in local crurrency and in percentage

Sugar prices in Sugar prices in Difference from Difference from Difference from

currency currency previous week previous week week#1
Currencies Past week Current week In currency

usp 516.1 538.1 22.0 4.3% 66.1%
Australian Dollar AUD 543.0 556.8 13.8 2.5% 26.8%
Brazilian Real BRL 882.8 914.1 31.3 3.5% 21.6%
Chinese Yuan CNY 3458.4 3596.8 138.4 4.0% 37.6%
Euro EUR 389.0 395.6 6.6 1.7% 45.6%
Indian Rupee INR 23509.9 24110.4 600.5 2.6% 65.9%
Mexican Peso MXN 6542.6 6737.4 194.8 3.0% 96.0%
Russian Rouble RUB 15924.8 16425.4 500.6 3.1% 76.5%
Thai Bhat THB 15725.5 16254.7 529.1 3.4% 23.3%
South African Rand ZAR 3639.6 3742.2 102.6 2.8% 84.7%

World Association of Beet and Cane Growers

Sugar prices and currencies data are based on weekly average.
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ENERGY MARKETS - Ethanol, Crude oil and Gazoline

oil futures prices (NYMEX) (daily based, sin

ce january 2006)
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Ethanol Brazil - daily based (since January 2008)
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[— Ethanol Us - CBOT — Gasoline US - RBOB — Ethanol EU - Rotterdam T2|

0il, gasoline and ethanol price changes from past week and from week#01 2006

Price in USD Price in USD Difference Difference past | Difference from
week the week#1
Products Past week Current week
Ethanol CBOT (USD/I) 0.5233 0.5079 -0.0153
-2.93% -14.7%
Ethanol CBOT (USD/gal) 1.9780 1.9200 -0.0580
Oil (USD/barrel) 75.51 78.42 291 3.86% 23.2%
Gazoline RBOB (USD/I) 0.5096 0.5281 0.018 3.62% 164.0%
Sugar #11 (USD/t) 516.15 538.10 22.0 4.25% 66.1%
Products Past week Current week In USD In % In %
Ethanol CEPEA (USD/I) -
Anyhydrous 0.6308 0.6756 0.0448 7.10% 43.7%
Ethanol CEPEA (USD/I) - Hydrous 0.5306 0.5729 0.0423 7.97% 27.7%

Products

Past week (€/1)

Current week (€/1)

Ethanol EU - Rotterdam T2

0.63
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GRAINS MARKETS - Corn, Soybeans, Wheat and HFCS

ces for HFCS 55% fructose, Midwest markets

Price changes

Current Current

month-3 Month-2 Ml
HFCS 55 - USD/t| 583.18 583.18 0.00
HFCS 55 - cts/Ib 26.46 26.46 0.00

Dry weight, monthly averages, source Milling and baking news

Vv-01 nov-02 nov-03 nov-04 nov-05 nov-06 nov-07 nov-08 nov-09

oybeans and Wheat futures prices in CBOT sin  ce January 07 - USD/t

10/07  1/1/08  1/4/08  1/7/08  1/10/08  1/1/09  1/4/09  1/7/09  1/10/09  1/1/10  1/4/10  1/7/10  1/10/10
|—Wheat CBOT —— Corn CBOT —— Soybeans CBOT —— Sugar#11 ‘

Corn, soybeans and wheat prices, changes from the past week and from the week#01 2006
in USD/t and in percentage

Front term Front term Difference Difference Diff;zesk#l
Products Past week  Current week In USD In % In %
Corn

UsD/t 199.94 195.18 -4.76

(CBOoT) /i -2.4% 129.8%
cts/bs/ 507.84 495.76 -12.08

Soybeans

UsbD/t 402.10 404.21 2.12

(CBOT) /i 0.5% 82.2%
cts/bsl 1094.44 1100.20 5.76

Wheat
UsD/t 263.53 250.08 -13.45

(cBoT) -5.1% 100.7%
cts/bs/ 717.28 680.68 -36.60
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From 6th to 17th of september 2010

BY-PRODUCTS - Molasses and Beet Pulp

Cane molasses (Ex-Tank Amsterdam) and beet pulp pel lets prices
(Netherlands and France)
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= Amsterdam Ex tank Molasses prices
=== Netherlands Ex silo beet pulp pellet prices
France Ex factory beet pulp pellet price

Monthly averages - Source: LIE and web agri

Molasses and beet pulp pellets prices and changes
between three and two months before and from month#01 2006

. . Difference from Difference from Difference from
Commodity c dity previ month previous month month#1 2006
Products Month -3 Month -2 In USD and € In % In %
Amsterdam Ex tank uUsp/t 188.10 196.43 8.33 4.4% 40.6%
Cane Molasses
EUR/t 154.00 154.00 0.00 0.0% 33.3%
Netheriands Beet usp/t 148.96 181.95 33.00 22.2% 38.5%
Pulp Pellets
EUR/t 121.95 142.65 20.70 17.0% 31.3%
Products Month -3 Month -2 In USD and € In % In %
France Beet Pulp usp/t 130.70 169.64 38.95 29.8% 34.9%
pellets EUR/t 107.00 133.00 26.00 24.3% 27.9%

World Association of Beet and Cane Growers
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EXCHANGE RATES

encies' changes in percentage since week#01 200 6 - weekly based.
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Australian Dollar AUD — Brazilian Real BRL — — Chinese Yuan CNY
= =Euro EUR Indian Rupee INR - - - -Mexican Peso MXN
Russian Rouble RUB ——— Thai Bhat THB South African Rand ZAR

Currencies' changes from the past week and from the week#01 2006
in USD and in percentage

Currencies in USD |Currencies in USD| Difference from | Difference from | Difference from week#1

- Week#: - Week#: previous week previous week 2006

Currencies Past week Current week In USD In % In %
Australian Dollar AUD 0.9505 0.9664 0.01589 1.7% 31.0%
Brazilian Real BRL 0.5847 0.5886 0.00398 0.7% 36.6%
Chinese Yuan CNY 0.1492 0.1496 0.00036 0.2% 20.7%
Euro EUR 1.3270 1.3603 0.03327 2.5% 14.1%

Indian Rupee INR 0.0220 0.0223 0.00036 1.7% 0.1%
Mexican Peso MXN 0.0789 0.0799 0.00098 1.2% -15.3%
Russian Rouble RUB 0.0324 0.0328 0.00035 1.1% -5.9%
Thai Bhat THB 0.0328 0.0331 0.00028 0.9% 34.7%
South African Rand ZAR 0.1418 0.1438 0.00198 1.4% -10.1%
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FREIGHT - Baltic Indexes

Baltic dry, Baltic Panamax and Baltic Capesize inde  xes - daily based
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Baltic indexes, changes from the past week and from the week#01 2007

Freight indexes Freight indexes Diffel:ence from Diffel:ence from Difference from
pr week pr week week#01 2007
Indexes Past week Current week Index In % In %
Baltic dry 2516.6 2467.3 -49.3 -2.0% -46.3%
Baltic Supramax 1940.0 1852.0 -88.0 -4.5% -38.0%
Baltic panamax 2818.0 2641.5 -176.5 -6.3% -39.1%
Baltic capesize 3194.0 3347.8 153.8 4.8% -45.6%

Fertlizers (data from the World Bank)

2
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——DAP —— Phosphate rock Pottasium chloridle —— TSP —— Urea, E. Europe, bagged

Explanations :

DAP (diammonium phosphate), standard size, bulk, spot, f.0.b. US Gulf
Phosphate rock (Moroccan), 70% BPL, contract, f.a.s. Casablanca

Potassium chloride (muriate of potash), standard grade, spot, f.0.b. Vancouver
TSP (triple superphosphate), onwards Tunisian, granular, f.o.b.

Urea, (Black Sea), bulk, spot, f.0.b. Black Sea (primarily Yuzhnyy)

World Association of Beet and Cane Growers 8
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MARKET OVERVIEW - The Grower Dashboard

Comparison of futures prices for sugar, ethanol, crude oil, grains
in USD and in %

Commodi Commodi Difference from Difference from Difference from
ity ity previous week previous week week#1 2006
Porducts Past week Current week
usD/t 516.15 538.10 21.96
Sugar (#11) 4.3% 66.1%
Cts/Ib 23.41 24.41 1.00
Sugar #5 usD/t 613.02 619.54 6.52 1.1% 75.5%
usD/t 199.94 195.18 -4.76
Corn (CBOT) -2.4% 129.8%
cts/bsl 507.84 495.76 -12.08
usD/t 402.10 . .
yb (CBOT) / 404.21 212 0.5% 82.2%
cts/bsl 1094.44 1100.20 5.76
usD/t . . -13.
Wheat (CBOT) / 263.53 250.08 13.45 -5.1% 100.7%
cts/bsl 717.28 680.68 -36.60
EU (€/1) 0.63 0.00 -0.63 #DIV/0!
Ethanol Us (Usp/l) 0.5233 0.5079 -0.02 -2.9% -14.7%
Brazil (USD/1) 0.6308 0.6756 0.04 7.1% 43.7%
inhydrous
Crude oil USD/barrel 75.51 78.42 2.91 3.9% 23.2%
Freight supramax Index 1940.00 1852.00 -88.00 -4.5% -38.0%

EN BREF (Source : FO Licht Sugar Daily)

Brésil : Datagro a relevé ses perspectives de production de sucre en 2010-2011 alors que la récolte de canne a baissé. Le temps sec
dans la principale région de canne du centre-sud limitera le broyage de canne en 2010-2011 a 578,8 millions de tonnes, soit une baisse
de 1,2% des prévisions en juillet de 585,2 millions et contre 541,9 millions en 2009-2010. En dépit de cette révision a la baisse de la
récolte de canne, Datagro a majoré ses prévisions de production de sucre pour 2010-2011 dans la région du centre-sud, la portant a
33,65 millions de tonnes contre 32,9 millions en juillet. Les prix élevés sur les marchés mondiaux ont en effet incité les fabriques a
affecter une plus grande partie de la canne a la production de sucre au lieu d’éthanol. Datagro estime que 42,7% de la récolte de canne
2010-2011 seront consacrés a la production de sucre contre 41,5 % comme prévu antérieurement. La production d’éthanol devrait cette
campagne totaliser 274 millions d’ha contre 284 millions en juillet. Les prévisions de Datagro reposent sur le fait que les précipitations
deviendront a partir de la fin octobre plus dans la région centre-sud.

Inde : La production de sucre du pays en 2010-2011 augmentera vraisemblablement de 29% pour s’inscrire a 24,5 millions de tonnes
contre 19 millions en 2009-2010 et ce, grace a un élargissement de la superficie cultivée et a des précipitations favorables, devait dire
un fonctionnaire de haut rand du Ministére de I’alimentation. Les prévisions du ministére pour 2010-2011 sont inférieures de 1 million de
tonnes a celles des 25,5 millions projetées par I'ISMA.

L’Association des sucreries de I’'Uttar Pradesh croit toujours que la production de cet Etat atteindra 6,8 millions de tonnes, valeur
blanche, contre 5,2 millions en 2009-2010 en dépit des fortes pluies qui ont causé des inondations dans quelques parties du pays. Elle a
cependant précisé que le démarrage de la récolte 2010-2011 devra probablement étre reportée du 1er au 15 novembre.

Indonésie : Selon des articles parus dans la presse locale, Bulog, I’organisme d’Etat chargé des achats, a obtenu du gouvernement
I’autorisation d’importer 60 000 tonnes de sucre blanc. Cet organisme n’envisage pas toutefois d’acheter du sucre aux prix en vigueur
pour plutot attendre jusqu’en novembre lorsque la nouvelle campagne de broyage commencera.

Mexique : Un fonctionnaire du Ministére de I’économie a signalé que le contingent d’importation programmé du Mexique qui est de 100
000 tonnes de sucre sera probablement publié dans le journal officiel dans deux semaines. 10% de toutes les importations mexicaines de
sucre doivent venir du Nicaragua au titre d’un accord de libre échange conclu par les deux pays. Et d’ajouter que le Mexique préléve
normalement un droit de 360$/tonne sur les importations de sucre mais que ce droit sera de 33$/t a 36$/t.

Pakistan : Le pays a décidé de renoncer au droit d’importation sur le sucre brut, a déclaré a I’agence Reuters le ministre pakistanais de
I’agriculture, M. Nazar Mohamed Gondal. A I’heure actuelle, ce droit est de 25%. Le Pakistan fait face a un déficit de sans doute plus de
1 million de tonnes de sucre pour la prochaine saison aprés la destruction par des inondations de grandes parties du pays. Toutefois,
d’apres la Pakistan Sugar Millers Association (PSMA), la production de sucre pourrait atteindre 3,6 millions de tonnes, valeur blanche,
contre 3,1 millions I’'année précédente. Etant donné que la consommation locale est d’environ 4,2 millions de tonnes, I'industrie du
sucre favorise des importations de sucre brut a hauteur de 500 000 tonnes pour combler ce déficit. La campagne de sucre devrait
commencer le 15 novembre.

Russie : Selon I’'Union russe des producteurs de sucre, la production de sucre en 2010-2011 pour la période qui a pris fin le 27
septembre s’est élevée a 687 300 tonnes, valeur blanche, contre 760 500 t pour la méme période il y a un an. Une sécheresse
dévastatrice ne permettra pas au pays de produire plus de 3 a 3,1 millions de tonnes, valeur blanche, contre 3,2 millions la campagne
derniére et ce, malgré une augmentation de 25% de la superficie semée de betterave.

Ukraine : L’Union des producteurs de sucre Ukrtsukor a dit que la production totale de sucre sera supérieure en 2010-2011 supérieure
de plus de 2 millions de donnes a celle de 1,3 millions en 2009-2010. La consommation locale est d’environ 2 millions de tonnes.

Traduction Libre
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